
Im November wurden die internationalen
Finanzmärkte weiterhin durch die Ereignisse
der europäischen Schuldenkrise beeinflusst.
Zu Monatsbeginn rückten diesbezüglich vor
allem die Regierungsumbildungen in
Griechenland und Italien in den Fokus der
Märkte. Die anhaltenden Diskussionen um
Euro-Bonds sorgten im Monatsverlauf
ebenfalls immer wieder für Spekulationen. 
Hier ein Überblick über ausgewählte Indizes:
MSCI World Index (USD): -2,7%, 
MSCI World Index (EUR): 0,9%,
DJ EuroStoxx 50 Index: -2,3%, 
S&P 500 Index (USD): -0,5%,
Nikkei 225 Index (JPY): -6,2%,
Immobilienaktienindex FTSE EPRA: -4,6%,
DJ UBS Commodity Index (EUR): 1,4%.
Die Umlaufrendite von 9-10 jährigen
Bundesanleihen stieg von 2,1% auf 2,2%.
Der Fonds wird prozyklisch gemäß einem
klar definierten Algorithmus gemanagt und
schichtet zwischen einem riskanten und
einem weniger riskanten Anteil um. Aufgrund
der aktuellen Marktentwicklung wurde der
riskant investierte Anteil des Portfolios leicht
erhöht.

Kommentar des
Fondsmanagements

 (Gewichtung in %) 

70,1Kapitalerhaltkomponente* / Liquidität
* Der Fokus der Kapitalerhaltkomponente
liegt auf der laufzeitgerechten Abbildung der
Garantie und soll den Wert einer Anleihe mit
der Laufzeit des Teilfonds widerspiegeln.
Die Umsetzung erfolgt über DWS
Rentenfonds und/oder über Floater in
Verbindung mit Futures und/oder direkt über
Staatsanleihen (europäische, insb.
deutsche) mit fixem Kupon.
Die Gewichte der genannten Anlageklassen
werden individuell an die Erfordernisse des
jeweiligen Teilfonds aufgrund der
unterschiedlichen Restlaufzeiten angepasst.

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags.
Modellrechnung: Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine typische Anlageperiode von 5 Jahren würde sich das Anlageergebnis für den
Anleger wie folgt mindern: Am ersten Tag der Anlage durch den Ausgabeaufschlag in Höhe von 40 EUR (4%), sowie jährlich durch anfallende
Depotkosten. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
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 (Gewichtung in %) 

29,9Wertsteigerungskomponente
darin enthalten:

4,8DWS Top Dividende
4,8DWS Global Value
2,1DWS European Opportunities
1,9db x-trackers S&P 500 ETF 1C USD
1,7DWS Europa Strategie (Renten)
1,6DWS Top 50 Welt
1,3DWS US Growth
1,1DWS Invest Asian Small/Mid Cap FC
1,0DWS Deutschland
1,0DWS Top 50 Asien
1,0db x-trackers - MSCI WORLD TRN INDEX

1C
0,9DWS Global Agribusiness FC (EUR)
0,9DWS Euro-Corp High Yield
0,8DWS Osteuropa
0,8DB Platinum Commodity Euro I1C
0,6DWS Technology Typ O
0,6DWS Akkumula
0,5DWS Prospero Fund
0,5DB Platinum Agriculture Euro Cl.I1C
0,3DWS Invest European Equities FC
0,3DWS Invest Euro Corporate Bonds LD
0,3DWS Zukunftsressourcen
0,3DWS Intervest
0,3DWS Vermögensbildungsfonds I
0,3DWS Invest Global Equities FC

Wertentwicklung (in EUR) (in %) 

Wertentwicklung kumuliert (in %) 
1 M 3 M 6 M seit Aufl.     

-0,9 0,8 -- 5,0EUR
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Wertentwicklung

Portfolio-Struktur

Fondsdaten
Anlagepolitik
Dynamische Wertsicherungsstrategie (DWS
Flexible Portfolio Insurance; kurz: DWS FPI),
bei der laufend marktabhängig zwischen der
Wertsteigerungskomponente (z.B.
Aktienfonds, Rohstoffanlagen) und der
Kapitalerhaltkomponente (z.B. ausgewählte
Renten- und Geldmarktanlagen)
umgeschichtet wird. In länger anhaltend
fallenden und sehr schwankungsintensiven
Marktphasen kann der Fonds bis zu 100% in
Renten-/Geldmarktfonds bzw. Direktanlagen
in Renten-/Geldmarktpapieren investieren.
Zum exakten Garantieumfang vgl.
Verkaufsprospekt.

Fondsmanager
Bjoern Born
(DWS Investment GmbH)



Allgemeine Fondsdaten
DWS FlexPension SICAVInvestmentgesellschaft 4,00% Ausgabeaufschlag

WKN DWS 03VVerwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A. 1,100% Kostenpauschale / Vergütung
Anlegerprofil Renditeorientiert

LU0595205559ISIN

ThesaurierungErtragsverwendung
Fondswährung EUR

1.063,9 Mio. EURFondsvermögen
Auflegungsdatum 01.07.2011

31.12.2011Geschäftsjahresende
Fondsmanagementlokation Deutschland

--Gesamtkostenquote  

--zzgl. erfolgsbez. Vergüt. aus Leihe-Ertr.
31.12.2026Laufzeitende

Akkumulierter thes. Ertrag --
0,63 EURZwischengewinn

EU-Zwischengewinn 0,70 EUR
117,66 EURRücknahmepreis

31.12.2026Garantiedatum 123,81 EURHöchststandsgarantie
04.10.2011erreicht am

Ausgabepreis 122,37 EUR

Mainzer Landstraße 178-190

Tel.: +49 (0)1803 - 10 11 10 11*
Fax: +49 (0)1803 - 10 11 10 50*
Internet: www.dws.de

60327 Frankfurt am Main

DWS Investment GmbH
Adresse

*0,09 EUR/Min. aus dem dt. Festnetz (ggf.
abweichender Mobilfunktarif)

E-Mail: info@dws.de

Zahlen vorbehaltlich Prüfung durch Wirtschaftsprüfer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
DWS. Der Verkaufsprospekt enthält ausführliche Risikohinweise. Die in dieser Einschätzung zum Ausdruck gebrachten Ausführungen können sich
jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Die Ausführungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwärtigen Rechts- und Steuerlage aus.

Hinweis
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Fondskategorie:Garantiefonds



Rechtliche Hinweise

Anlegerprofil: Renditeorientiert
Der Fonds ist für den renditeorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalwachstum durch Zinserträge und mögliche Kursgewinne erzielen will. Den
Ertragserwartungen stehen moderate Risiken im Aktien-, Zins- und Währungsbereich sowie geringe Bonitätsrisiken gegenüber, sodass Kursverluste mittel-
bis langfristig unwahrscheinlich sind.

Bitte beachten Sie, dass sich Informationen von Morningstar, FERI und Lipper Leaders auf den Vormonat beziehen.

Morningstar Gesamtrating TM

© [2011] Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten.  Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind für Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschützt; (2) dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert.
Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen
entstehen. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Ergebnisse.

Spezieller Hinweis:

Im Verlauf des letzten Handelstages des November, dem 30.11.11, haben nach Bekanntgabe von Liquiditätsmaßnahmen der Zentralbanken ungewöhnlich
starke Marktbewegungen stattgefunden. Dies hat insbesondere bei Fonds, welche nicht der Kategorie SICAV zuzurechnen sind und deren Fondspreis bereits
vor der Bekanntgabe der Maßnahmen fixiert worden war, zu Verzerrungen bei der Fondsperformance im Vergleich zur Benchmarkperformance geführt.
Vergleichsbenchmarks, welche erst spätabends fixiert werden, profitierten deutlich von dem Marktaufschwung. Zum Stichtag Ende November 2011 kann dies
den Eindruck einer deutlichen Underperformance einzelner Fonds entstehen lassen.

Allgemeiner Hinweis

Bedingt durch die Tatsache, dass bei der Preisfixierung durch die Depotbank am letzten Handelstag eines Monats bei einigen Fonds bis zu zehn Stunden
Zeitunterschied zwischen Fondspreisermittlung und Benchmarkkursermittlung liegen, kann es im Falle starker Marktbewegungen während dieses Zeitraumes
zu Über- und Unterzeichnungen der Fondsperformance im Vergleich zur Benchmarkperformance per Monatsultimo kommen (sogenannter "Pricing Effect").

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollständigen Angaben zum Fonds sind dem vereinfachten bzw. vollständigen Verkaufsprospekt, ergänzt durch den
jeweiligen letzten geprüften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jüngeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu
entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei Ihrem
Berater, der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraße 178-190, D 60327 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der
DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg erhältlich.

Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschätzung von DWS Investments wieder, die ohne vorherige Ankündigung geändert werden kann. Soweit die
in diesem Dokument enthaltenen Daten von Dritten stammen, übernimmt DWS Investments für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Angemessenheit dieser
Daten keine Gewähr, auch wenn DWS Investments nur solche Daten verwendet, die sie als zuverlässig erachtet.

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren,
Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Nähere steuerliche Informationen enthält der vollständige Verkaufsprospekt.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot
oder ein solcher Verkauf zulässig ist. So dürfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder für Rechnung von US-Staatsbürgern oder in
den USA ansässigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dürfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veröffentlichung dieses
Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile können auch in anderen Rechtsordnungen Beschränkungen unterworfen sein.

- Aktienfonds: Markt-, Branchen- und Unternehmensbedingte
  Kurssteigerungen
- Rentenfonds: Renditerückgang bzw. Kurssteigerungen auf den
  Rentenmärkten  und / oder Rückgang der Renditeaufschläge bei höher
  verzinslichen Wertpapieren
- Ggfs. Wechselkursgewinne

- Aktienfonds: Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursrückgänge
- Rentenfonds: Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den Rentenmärkten
  und/oder Erhöhung der Renditeaufschläge bei höher verzinslichen Papieren
- Immobilienfonds: In außergewöhnlichen Umständen besteht im Einzelfall ein
  Liquiditätsrisiko. Fondsanteile können nicht immer zum gewünschten
  Zeitpunkt verkauft werden. Hierdurch entsteht das Risiko für den Anleger,
  dass er über einen gewissen Zeitraum nicht über sein im jeweiligen Fonds
  gebundenes Kapital verfügen kann.
- Länderrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbonitäts- und Ausfallrisiko
- Ggfs. Einsatz derivativer Finanzinstrumente
- Ggfs. Wechselkursrisiken
- Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde
  den Anteil erworben hat.

Chancen Risiken 


